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Fundamentos
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A economia brasileira reune
condicoes excepcionais
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Fundamentos
Macroeconomicos

Condicoes favoraveis
1.Controle da inflacao

2.Reducao do Endividamento Publico

3.Melhora C. Externas Vulnerabilidade
4. Aumento do Investimento e Emprego

5.Reformas e Avanco Institucional




Reducao da taxa de inflacao efetiva (IPCA)

- Taxa de inflacao acumulada
nos ultimos 12 meses.

- Fonte: Banco Central do Brasil




Reducao da taxa de inflacao esperada (IPCA)
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Aumento do saldo comercial e do saldo em

conta corrente

——Comercial — Conta Corrente _ /—/M
Saldo Comercial em Set/05

US$41.255mi=5,6%PIB =~
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Em % do PIB. Fonte: IBGE
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Aumento do saldo comercial em bens
(% do PIB)
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Importacoes em Set/05
US$ 71.662 mi = 9,8% PIB
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Reducao do endividamento publico

~__Divida Liquida do Setor Publico = =
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Reducao da Vulnerabilidade Externa
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Reservas Internacionais
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20,5%

Aumento da taxa de investimento e
reestruturacao da producao

195% ¥

19,0% [EEAMS

18,5% NN

/‘**»/*‘

9,0%
Formagao Bruta de Capital Fixo -

% do PIB nos iltimos 12 meses (IBGE) ¢4

17,5%

199971 199973 2000 T1 2000 T3 2001 T1 2001 T3 2002T1 2002T3 200371 2003 T3 2004 T1 2004 T3 2005 T1



Reducao do Desemprego 2002-2005
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Fundamentos Macroeconomicos
Reformas e Avanco Institucional

Reformas

— Previdéncia, Tributaria

Modelo Energia
etor Ferroviario

Comeércio Internacional

PPP

Lei de Faléncias

Normas Bancarias e Contas Publicas




Um Novo Modelo de
Desenvolvimento

« Combinacao de
— Crescimento
— Produtividade

— Geragao de Emprego
— Combinacao do Mercado Interno e Externo
— Poupanca Domestica

— Reducao da Vulnerabilidade Externa




Crescimento da Produtividade Agricola

indice de Rendimento Médio na Agricultura (kg/ha); 1990=100

Fonte: Ministério da Agricultura - Agricultura Brasileira em Nimeros / Anuario 2003
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Crescimento, Produtividade, Emprego
1990-2005
Total da Industria de Transformacao —
variacao media anual (%)

Cresc. PIB Total Cresc. PIB Ind.Transf. Produtividade(1) Emprego(2)

199094 1,31 0,14 4,01 n.d.
1994.98 3,21 0,42 2,31 0,25
199803 1,50 0,84 0,52 2,39
200305 3,14 4,25 2,91 5,43
2004-05(3) 4,47 5,88 4,88 6,94
Notas: (1) Fonte: [EDI.

(2) Fonte: Emprego Formal na Industria de Transformacéo - Ministério do Trabalho.

(3) Para 2005, utilizou-se a projecdo de crescimento real de 4% para o PIB total e de

4,1% para o PIB da industria de transformacgao.
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O crédito do BNDES equivale a
18% do crédito total da economia

Leasing +
Setor Publico Recursos

Outros 7% Livres
Recursos 59%

-




Industria e infra-estrutura absorvem a
maior parte do crédito do BNDES
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Na industria, 38,5 % vai para o setor de
material de transporte

@ Metalurgia B Mecénica [0 Material de transporte
0 Celulose e Papel B Quimica e Petroquimica O Téxtil
W Agroindustria O Extrativa H Outros




Na infra-estrutura, 39% vai para o
transporte terrestre

O Construgao Bl Energia Elétrica O Transporte Terrestre
B Outros Transportes M Telecomunicagées @ Outros Transportes




Parcerias Publico Privadas (PPP)
Viabilizacao dos Investimentos em Infra-
estrutura

» Compartilhamento de risco com o setor
privado;

» Viabiliza projetos de grande interesse publico e
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incerta, garantindo ao setor privado a
atratividade do negocio;

» Antecipacao de investimentos que exigiriam
muito tempo para serem realizados apenas
com recursos publicos;




Parcerias Publico Privadas (PPP)
Viabilizacao dos Investimentos em Infra-
estrutura (continuacao)

» Reduz o risco politico associado a projetos
de investimento;

» Atracao expressiva de recursos privados;

> Regulacao clara e efetiva minimiza os riscos
privados do empreendimento tornando os
projetos mais baratos;

> Metas consistentes a serem observadas e
critérios transparentes de afericao.




Reducao Expressiva do Endividamento
das Empresas Brasileiras

“Ratings” Melhores

« Em uma amostra de 50 empresas o Ebitda (lucros
antes de juros, Impostos, depreciacao e
amortizacao) cresceu de forma sustentada desde
2000, atingindo R$ 136 bilhoes em 2005 (dados até

junho anualizados, avaliacao da Fitch Ratings).
A relacao entre o caixa das empresas e a divida de
curto prazo aumentou de 0,67 em 2002 para 1,29 em
2005 (junho).

A relacao entre o Ebitda e a divida das empresas
elevou-se de 1,36 em 2000 para 2,98 em 2005 (dados
até junho anualizados)




Perspectivas

Crescimento de 4,9 % em 2004
Crescimento de 3,5 % em 2005

Crescimento de 4,5 a 5,0 % em 2006
Superacao da Crise Politica
Consolidacao do Novo Ciclo




