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Desempenho Macroeconodmico

Nos ultimos anos, o crescimento economico foi
interrompido por crises especificas
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BNDES

Desempenho Macroeconomico
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Um novo ciclo de desenvolvimento

O déficit em Conta-Corrente O superavit atual esta sendo

iniciado em 1995 nio elevou o nivel compensado pelo aumento
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 PIB e saldo de transacoes correntes crescem
simultaneamente.
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BN’DES> Desempenho MacroeconOdmico

Visao do Futuro e Desafios
Inflacao: controlada

Balanco de Pagamentos: melhoria no desempenho.
Setor Publico: Divida Liquida cai como proporcao do PIB.

Para que o crescimento econdmico atual seja sustentavel,
€ necessario:

Continuar a expansao das exportacoes e reduzir a
vulnerabilidade externa.

Apoiar novos investimentos.
Aumentar os investimentos em infra-estrutura.

O BNDES esta entre os mais importantes instrumentos de
politica econdmica para a sustentacao de
desenvolvimento a longo prazo.
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Crédito Brasil
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Crédito Brasil

» 0O desempenho do crédito no periodo
recente evidencia dois aspectos
importantes para o desenvolvimento do
Brasil nos proximos anos.

* i) O comportamento do credito livre,
objeto da atuacao da politica monetaria;

= ji) O desempenho do BNDES, dada sua
relevancia na sustentacao e ampliacao

do Investimento como proporcao do
PIB.
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Crédito Brasil
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Crédito Brasil
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Crédito Livre PF e Crédito Direcionado BNDES % PIB
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Crédito Brasil

BNDES,

» O avanco dos recursos livres é o principal
responsavel pelo crescimento do total de
crédito da economia:

= O crédito livre continua a crescer
apesar das elevadas taxas SELIC

|ﬁﬁr = O segmento que tem mais crescido é o
8 crédito as pessoas fisicas que financia
{4 principalmente o consumo.

.....
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O BNDES e o0 Mercado de Crédito
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O sistema FAT-BNDES tem efeito anti-ciclico
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Crédito livre oscila mais do que o crédito do BNDES
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O BNDES e o Mercado de Crédito
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» Os créditos direcionados tém tido um
desempenho mais estavel, o que contribui
para a estabilidade da economia

» Nos periodos de crise, dao sustentacao ao
investimento e evitam queda maior na
demanda agregada.

» Nos periodos de euforia do crédito
privado, contribuem para moderar a
expansao.

» Os créditos do BNDES tem se mantido em
torno de 5% do PIB.
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O BNDES e o Mercado de Crédito

M
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» Para que o ciclo de crescimento nao-
inflacionario iniciado em 2004 seja
sustentado é desejavel que as politicas
publicas atuantes sobre os mercados de
créedito avancem em dois sentidos:

— (1) no que se refere a gestao de curto prazo da
demanda agregada, que se encontrem
maneiras de elevar a eficacia da politica
monetaria sobre o crédito livre com menor
custo e

— (2) no que se refere a tomada de decisdes de
longo prazo, que o sistema FAT-BNDES
consiga expandir o crédito associado ao
investimento.
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Crédito BNDES
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Desembolsos de acordo com o tipo da operacao Em %

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

[ Operagoes Diretas

ago/05
[ Operagodes Indiretas

Fonte: Area Financeira BNDES
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Crédito BNDES
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Funding 2004 — Fluxo de Caixa

FAT Outros
Monetizacdo 13% 3%
de Ativos
9%

Repasses
Tesouro
5%

Retorno de
Investiments
70%

Fonte: Area Financeira BNDES
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EMPREGO - EFEITOS DO FINANCIAMENTO DO

BNDES BNDES

I.IF *As empresas apoiadas pelo BNDES apresentam crescimento do
I.‘Iiﬂl emprego formal significativamente maior que as nao apoiadas.

IFI.E EMPRESAS APOIADAS PELO BNDES X NAO
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BNDES

EMPREGO - EFEITOS DO FINANCIAMENTO DO
BNDES
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O efeito benefico ¢ mais forte nas empresas de menor porte.
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EMPREGO - EFEITOS DO FINANCIAMENTO DO

BNDES BNDES

IiF Empresas com mais de um contrato apresentam crescimento
I.‘Iiﬂ expressivo ao longo de todos os anos no periodo observado.
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Conclusoes
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» A volatilidade do crescimento afeta negativamente as
decisoes de investimento

> O sistema de crédito ¢ um dos elementos fundamentais
de um ambiente favoravel ao investimento

» Instituicoes, como o sistema FAT-BNDES, que dao
suporte as decisoes de longo prazo devem ser perenes e
previsiveis

» E preciso ter instrumentos para o fomento ao
investimento que niao estejam sujeitos as politicas de
curto prazo.

» Condicoes favoraveis ao investimento sao fundamentais
para a consolidacao do crescimento nao inflacionario
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