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Fundamentos
Macroeconomicos

A economia brasileira reune
condicoes excepcionais para
iImpulsionar um novo

Ciclo de Desenvolvimento

Quais sao as condicoes
favoraveis e o que ja foi
conseguido ?




Fundamentos

Macroeconomicos
Condicoes favoraveis

« Controle da inflacao

* Melhora das Contas Externas

 Aumento do Investimento e Emprego
 Reducao do Endividamento Publico
 Reformas e Avanco Institucional

* Condicoes Internacionais




Reducao da taxa de inflacao efetiva (IPCA)
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Taxa de inflagao acumulada nos ultimos 12 meses, fonte; Banco Central do Brasil




Reducao da taxa de inflacao esperada (IPCA)
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Taxa de inflagdo esperada para os proximos 12 meses, fonte: Banco Central do Brasil




Aumento do saldo comercial e do saldo em
conta corrente

- Em % do PIB, Fonte: IBGE
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Aumento do saldo comercial em bens e

servicos (em % do PIB)
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Reducao da Vulnerabilidade Externa

Indicadores de Endividamento Externo
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Aumento das Reservas Internacionais Liquidas
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Aumento da taxa de investimento e
reestruturacao da producao

Formagao Bruta de Capital Fixo - % do PIB nos ultimos 12 meses (IBGE)
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Reducao do endividamento publico

Divida Liquida do Setor Publico - em % do PIB (BACEN)




Fundamentos Macroeconomicos
Reformas e Avanco Institucional

 Reformas: Previdéncia e Tributaria
Novo Modelo Energia
Setor Ferroviario
Comercio Internacional
Parcerias Publico-Privadas
Lei de Faléncias
Normas Bancarias e Contas Publicas




Fundamentos Macroeconomicos
Cenario Externo Favoravel

Crescimento da China e EUA
Reducao dos custos de mao de obra
Aumento da produtividade e

barateamento de bens de capital
Elevacao das margens de lucro

Aumento da Globalizacao e expansao
do comeércio




Um Novo Modelo de
Desenvolvimento

« Combinacao de:
— Crescimento economico acelerado
— Crescimento da produtividade

— Geragao de Emprego
— Expansao dos Mercados Interno e Externo
— Aumento da Poupanca Domeéstica

— Reducao da Vulnerabilidade Externa




Perspectivas

 Crescimento de 4,9 % em 2004

 Crescimento de 4,0 % em 2005

o : MEeNTto ade 4 3 5% emnr UG

* Superacao da Crise Politica
* Consolidacao do Novo Ciclo




O BNDES e o0 Novo Ciclo

O BNDES ¢ o principal agente de
financiamento de longo prazo no Brasil.

O BNDES foi uma dos principais agentes

do estado desenvolvimentista

(financiamento estatal) e do estado liberal
(privatizacoes).

« O BNDES continua financiando infra-
estrutura, insumos basicos, industria em

geral, agricultura e servicos, so0 que para
o setor privado.




O credito do BNDES equivale a
5% do PIB Brasileiro

Crédito em % do PIB, 2002-05
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O crédito do BNDES equivale a
19% do crédito total da economia

Leasing e Setor Publico

Outros recursos
7%

direcionados

16% -‘

58%
Recursos Livres




As empresas privadas respondem por 98%
dos desembolsos do BNDES atualmente

l{{wn&.ﬂn&wwwﬁ;
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B empresa publica [ empresa privada

Obs.: Exclui operagées no mercado secundario.




A industria e a infra-estrutura responde pela
maior parte dos desembolsos do BNDES

2001 2002 2003 2004 2005

H Industria @ Comércio e Servigos M Agropecuaria M Infra-estrutura

Obs.: Exclui operagées no mercado secundario




De janeiro a Agosto deste ano os

desembolsos do BNDES totalizaram
R$ 28,8 bilhoes

1,6 bi 2,8 bi
5% 10%
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O Agropecuaria @ Industria O Infra-Estrutura B Comércio e Servicos




Na industria, 40% vai para o setor de
material de transporte

H Metalurgia @ Mecanica O Matrial de transporte
O Celulose e Papel B Quimica e Petroquimica [ Téxtil
O Agroindustria O Extrativa H Outros




Na infra-estrutura, 39% vai para o
transporte terrestre

O Construgao W Energia Elétrica [0 Transporte Terrestre
B Outros Transportes B Telecomunicagées M Outros Transportes




Continuacao do Investimento

« BNDES Finame 26% maior jan/jul 04/05

* Disposicao de Investimento —
Sondagem Conjuntural da Industria de

Transformacao FGV

* 59,6% pretendem investir mais em 2005
do que em 2004

* Relacao investimentos/vendas 11,1%,
maior da década




Investimentos em Infra-estrutura

Anuncio de Investimentos (jan-ago)

e 2004 US$ 18,76 bilhoe
« 2005 USY$ 32,77 bilhoes

« Aumento de 74,7% em 2005




Investimentos em Infra-estrutura

Setores:
« Petroleo e gas US$ 12,08 bilhoes
« Energia US$ 11,22 bilhoes

 Telecomun. US$ 4,84 bilhoes
« Logistica US$ 4,60 bilhoes




Infra-estrutura

Energia
— Elétrica: nova oferta transmissao (3mil km)
— Elétrica: geracao (2,8 mil Mw)

— Petroleo e gas: US$ 54 bilhoes
— Refinarias: Pernambuco (US$ 2,5 bi) e Rio
de Janeiro (US$ 6,2 bi)

— Gasodutos




Mercado de Capitais

* Financiamento via mercado de capitais
— Jan/agosto RS$ 40 bilhoes
— Em analise na CVM R$ 14 bilhoées

* Debéntures
— Ofertadas R$ 25 bilhoes (jan/agosto)
— BNDES vai emitir debentures IPCA

* Project Finance




Melhora no Crédito

Crédito = 28,2% do PIB
Crédito pequena agricultura — Pronaf R$ 9 bi

Contas novas de baixa renda 6 milhoes e
Banco Postal 3,5 milhoes de contas

correntes

Crédito consignado R$ 12 bilhoes

Crédito para Habitacao R$ 13 bilhoes
Crédito BNDES para MPME 31% R$ 12,5 bi
Mercado de Capitais (debentures, FDIC)




