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Estrutura

1. Avancos recentes do sistema ferroviario
no Brasil.

2. Atuacao do BNDES no setor.

3. Acoes do BNDES no financiamento a
aquisicao de vagoes.
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1. Avancos recentes em ferrovias

DIRETRIZES DO GOVERNO FEDERAL.:
v Integrar e adequar as ferrovias

v'Reconstituir os corredores operacionais de
transportes

v Atender as exportacoes e a demanda interna
v Fortalecimento empresarial das concessoes;

v Fiscalizacdo do desempenho das
concessionarias;

v'Melhora no transporte de passageiros.

www.bndes.gov.br



1. Avancos recentes em ferrovias

O sucesso do Brasil nas exportacdes, a melhoria do
ambiente regulatério, com soluc¢ao de algumas
pendéncias, e algumas reestruturacoes levaram a um
novo patamar de investimentos
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1. Avancos recentes em ferrovias

I A carga transportada cresceu a 6,6% ao ano no
|.‘||i|| triénio 2003-05
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1. Avancos recentes em ferrovias

A producéao de transporte no triénio 2003-2005
cresceu a 9,3% ao ano
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1. Avancos recentes em ferrovias

O crescimento foi acompanhado pela melhoria na
qualidade dos servicos: reducao no indice de
acidentes em mais de 30%
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1. Avancos recentes em ferrovias

O emprego vem crescendo ainda mais rapido
12,7% ao ano entre 2002 e 2005
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1. Avancos recentes em ferrovias

A frota de locomotivas cresceu 26,3% em 3 anos

Fonte: ANTT
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1. Avancos recentes em ferrovias

O investimento em vagodes foi ainda maior
A frota cresceu 33% entre 2002 e 2005
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1. Avancos recentes em ferrovias

A industria ferroviaria renasceu: a producéao de
vagoes em 2005 foi 25 vezes maior que em 2002
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1. Avancos recentes em ferrovias

Os investimentos publicos também cresceram. Entre
2002-05, a Uniao triplicou seus gastos com ampliacao
e eliminacao de pontos criticos na malha
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1. Avancos recentes em ferrovias
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INVESTIMENTOS EM EXPANSAO: FERROVIA TRANSNORDESTINA
Investimento total estimado em cerca de R$ 4,5 bilhées
Recursos do BNDES, CSN, Finor e FDNE.
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1. Avancos recentes em ferrovias
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INVESTIMENTOS EM EXPANSAQ: FERROVIA NORTE-SUL
Projeto com 1.550 km para o escoamento da producao agricola

do Mato Grosso, Tocantins, Maranhao, Piaui, Goias e oeste da
Bahia.

Porte de

Ferrovia Norte-Sul
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—  Ferrovia beete- Sul (trecha em aperasdo)
= Farrowvia Morte-Sul (expansda)
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1. Avancos recentes em ferrovias

Ferrovias cresceram, mas podem crescer mais ainda

Comparativo Internacional
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2. Atuacao do BNDES
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Os desembolsos do BNDES alcangam novo patamar
em 20035, superando os desembolsos para rodovias.
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2. Atuacao do BNDES

| ¥ Previséo de liberacéo para projetos ferroviarios em
2006: R$ 1,2 bilhao;

¥ ‘“‘;" v Também existe necessidade de maior velocidade
' nos quase 29 mil km de trilhos nacionais;

CARTEIRADAAE  —mremi

Ferrovias

Vagoes

Contratadas ~ 519.045
Aprovadas 900.000
Enquadradas  49.998
Perspectiva 171.660

Contratadas  99.129
Aprovadas 52.288
Analise 115.309
Perspectiva ~ 159.800

TOTAL: 1.640.703

TOTAL: 426.526

www.bndes.gov.br




2. Atuacao do BNDES

v Até 2010 os investimentos totais nas
ferrovias somam cerca de R$ 2,3 bi ao ano.

2006 2007 2008 2009 2010
FERROVIAS: | Invest. \Desemb.| Invest. {Desemb.| Invest. [Desemb.| Invest. |Desemb.| Invest. |Desemb.
emandamento | 1.724| 682| 1261 13b| 1216) 109| 897| 75| B
emperspectiva | 733 | 9598 | 1.690| 1.373| 1.790| 1453 | 1.390| 1133 9590| 404

Em R$ milhoes

www.bndes.gov.br
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2. Atuacao do BNDES

- REESTRUTURAGAO DA BRASIL FERROVIAS:

* Troca das acoes do BNDES na Brasil Ferrovias
por acoes da ALL, empresa Nivel 2 da Bovespa

* O BNDES passa a ter 12,8% do capital total da
ALL.

* Transporte acima de 40 milhdes de toneladas
de graos em 2007

- APOIO A ALL NA ABERTURA DE CAPITAL (junho
de 2004);

www.bndes.gov.br
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Brasil Ferrovias

>

Reestruturacao da Brasil Ferrovias teve sucesso
examinada sob todas as perspectivas:

Empresa foi recuperada: R$ 200 milhoes foram
investidos até agora; mais RS$ 2 bilhoes
planejado até 2010.

Importante recuperacao de créditos do BNDES
e da Uniao R$ 1,7 bilhao do BNDES, dos quais
1,2 bilhdao lancado a prejuizo, ¢ R$ 400 milhoes
em débitos com a Uniao.

BNDES teve ainda um significativo ganho
financeiro em sua participacao de capital: R$
150 milhoes em menos de um ano, equivalente a
TILP + 34% a.a.

www.bndes.gov.br
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2. Atuacao do BNDES

O BNDES TEM ATUADO EM TODAS AS FRENTES:

) Com usuarios do transporte ferroviario:

* Financiando a aquisicao de material
rodante destinado a locacao aos
concessionarios;

* Financiando a reforma de material rodante
usado destinado a locacéo aos
concessionarios.

Il) Com empresas locadoras de material rodante:
* Financiando a aquisi¢cao de vagoes para
locacao;
* Promovendo a expansao do segmento.

www.bndes.gov.br
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2. Atuacao do BNDES

lll) Com a Industria Fornecedora de Material
Rodante:
* Acompanhando o desenvolvimento da
oferta e buscando solucéo aos obstaculos
setoriais;

 Participando do capital para a expansao.

IV) Com os Concessionarios:

* Viabilizando investimentos estratégicos,
com linhas de crédito de alta prioridade.

» Atuando de maneira pré-ativa em re-
estruturacoes, quando necessario.

* Atuando de maneira pré-ativa na
estruturacao de operacoes complexas.

www.bndes.gov.br
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2. Atuacao do BNDES

Fomento Regional e Gargalos Logisticos:

A nova politica operacional do BNDES
privilegia investimentos destinados as
seguintes finalidades:

v Eliminacdo de passagem em nivel em
ambientes urbanos

v Reducéo das invasoes a faixa de dominio
v Contorno de cidades

v Melhoria no acesso aos portos

v Investimentos no Norte e Nordeste.

www.bndes.gov.br
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2. Atuacao do BNDES

Condicdes de Crédito

v PRAZO:

Em média 10 anos, sendo até 15 anos para
os gargalos logisticos

v JUROS:

TJLP + spread de risco + 1,5%* (média)

TJLP + spread de risco + 0,0%** (gargalos)

v PRAZO DE CARENCIA:;

prazo de implantacao + 6 meses

www.bndes.gov.br
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3. Financiamento a aquisicao de vagoes

Diagnéstico

K us v'Desempenho da economia e expanséo
das exportacdes conduziu a um aumento
na carga transportada por ferrovias.

v Aceleracéo de investimentos no setor a
partir de 2003.

v O crescimento no volume de carga
transportada, requereu a aquisicao de
novos vagoes.

www.bndes.gov.br
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3. Financiamento a aquisicao de vagoes

v Atuacéo com diversos instrumentos:
vEmpréstimos diretos
v Empréstimos indiretos
v Operagoes de renda variavel.

v Financiamento de mais de 2.500 vagdes no
periodo 2004-2006 (R$ 500 milhdes de novos
créditos).

v Perspectiva de crescimento de operacoes

v Financiamento a aquisicéo de vagoes por
clientes e empresas de locacao de vagoes
(Mitsui, Cargil, ADM, Fiagril, Caramuru, etc);

www.bndes.gov.br
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3. Financiamento a aquisicao de vagodes

5l O BNDES esta atento as necessidades do
setor:

v'Modificacédo nas condi¢cdes de
financiamento: 5 para 10 anos,
persistindo 80% de participacao.

v Crescimento das operacoes de
financiamento aos principais clientes das
operadoras de ferrovias.

v Criacéo do Fundo de Logistica.

www.bndes.gov.br

27



4. CONCLUSOES

v Agbdes coordenadas e pré-ativas de diversos
agentes do Governo Federal criaram condi¢coes
favoraveis e impulsionaram, nos ultimos trés
anos, a mais importante expanséao do transporte
ferroviario ocorrida no Brasil em varias décadas.

v Ministério da Integracdo, Ministério dos
Transportes, FDNE e BNDES viabilizaram a
Ferrovia Trans-Nordestina

v BNDES trabalhou na ampliacéo de
instrumentos financeiros e na bem-sucedida
reestruturacao da Brasil Ferrovias

v Ministério dos Transportes elevou
investimentos

v ANTT avancgou na regulacéo e solucéo de
impasses

www.bndes.gov.br 28



4. CONCLUSOES

v O forte crescimento do setor ferroviario traz
beneficios para o conjunto da economia e do pais:

v A industria de vagodes e todas as atividades
relacionadas ao suprimento das ferrovias deu
um salto importantissimo nos ultimos 3 anos.

v Foram criados milhares de novos empregos

v O produtor agricola ou industrial que precisa
de logistica pode contar com frete menor

v O consumidor é beneficiado com o impacto da
reducao dos custos de transportes na
contencéao do custo final dos produtos

v A expanséo da infra-estrutura contribuira para
o desenvolvimento de novas areas e a reducao
das desigualdades regionais
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