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® Desafios da Infra-estrutura brasileira
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Nas ultimas duas décadas, produziu-se um
déficit no investimento em infra-estrutura
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A matriz de transporte brasileira é
concentrada no rodoviario
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BNDES

O investimento como percentual do PIB caiu

nas ultimas décadas
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E preciso aumentar o nivel de investimentos

Taxa de Investimento (em % do PIB)
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BNDES

O papel da infra-estrutura na sustentaciao
de um novo ciclo de desenvolvimento:
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Destravar potencial de crescimento da atividade
econdmica

Evitar gargalos em logistica
Reducao das barreiras internas a exportacao
Evitar estrangulamentos no setor de energia

Reduzir a probabilidade e o Iimpacto de
eventuais choques de oferta

Viabilizar um crescimento harmonico — varios
setores ao mesmo tempo
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® Desafios da Infra-estrutura brasileira
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® A acdo do Governo Federal e do BNDES
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BNDES

Acao do Governo Federal e do BNDES

T
[ Reforgo dos investimentos
ol

__;:_. = Ambiente institucional favoravel
=> Medidas tributarias de estimulo ao investimento
= Acesso a linhas de crédito a custos competitivos
| | & Fomento do mercado de capitais

= Novos instrumentos para elevar o investimento

privado em infra-estrutura - PPP
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BNDES
[
l."l Ambiente Institucional Favoravel ao Investimento

|l
!!!!ﬁr =» Aperfeicoamento dos marcos regulatorios
=» Novo modelo do setor elétrico

=» Agéncias reguladoras com mandato fixo para a
diretoria

Acao do Governo Federal e do BNDES

=» Reforma Tributaria
=» Lei de Faléncias
=» Lei da Inovacao

=» Reforma do Judiciario

www.bndes.gov.br 9




BNDES> Acao do Governo Federal e do BNDES

I
Il Medidas para aumentar oinvestimento
¢ .. |publicosem descu dar da d scidina fiscal

= Enfase em programas finalisticos

= Desburocratizacao
=» Reducao do custeio administrativo
= Combate a corrupcao

=» Reforma da Previdéncia

www.bndes.gov.br
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BNDES

Acao do Governo Federal e do BNDES

iiiril Papel do BNDES na Infra-estrutura e nas PPPs

lr'!' > Além de conceder financiamentos, o BNDES deve
!!!!._*. contribuir na estruturagcao das PPPs:

= Participando na Camara Técnica que instrui as
deliberacdes do orgao gestor

=» Apoio técnico a Unidade PPP do Ministério do
Planejamento

=2 O envolvimento do BNDES no processo sera
importante para:

=» Contribuir para que os projetos sejam bem avaliados e
estruturados

=» Assegurar que os projetos possam ser adequadamente
financiados
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BNDES

Acao do Governo Federal e do BNDES

iiiril Papel do BNDES na Infra-estrutura e nas PPPs

I_IIE

= BNDES tem profundo conhecimento dos setores de
infra-estrutura brasileiros

. = Qualidade do corpo técnico do BNDES é amplamente
reconhecida

F'l> BNDES foi escolhido pelo Governo para implementar
politicas publicas de elevada complexidade:

=» Plano de Metas
=» |l Plano Nacional de Desenvolvimento

=» Plano Nacional de Desestatizacao
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BNDES -Desembolsos em 2004
Por Genéro de Atividade (CNAE)
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R$ 688 milhoes

Eletricidade e gas
Telecomunicagoes R$ 6.663 milhoes

e correio
R$ 1.645 mi|h6§ Q

Ativ. Anexa ao

R$115:173

Transporte milhoes

aquaviario
Transporte terrestre ﬁ
R$ 4.499 milhoes

@ Transp. aéreo
R$ 11 milhoes

Construcao
R$ 1.218 milhdes
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BNDES - Area de Infra-Estrutura
Evolucao dos Desembolsos

BNDES

i

I.‘I. Energia Elétrica
Il Gas & Petréleo
rllE Logistica

Telecomunicacoes
%ﬁiif Renda Variavel
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Programas Emergenciais do Setor Elétrico

Bt milhes em 2002 e e cial o Exoroia
R$ 1.821 milhoes em 2002 Elét?ica g g
R$1.081 milhoes em 2003
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BNDES - Area de Irfra- Estrutua
Carteira de Operagoes

BNDES
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Estagio N° Financiamento Investimento

Contratada 16.533 37.012
Aprovada 2.134 3.315

Em Analise 7.652 15.370

Enquadrada 7.920 10.440

C. Consulta
Perspectiva 13.352

TOTAL 81.610

Em 15/04/05
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Propostas para Fortal ecer o Pape do
BNDES

/0 BNDES vemcrescendo seus desembal S0S, mas
néo seu capital.
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Acao do Governo Federal e do BNDES

>

Aperfeicoamento da Acao Financiadora:

Criacdo de uma Area de Mercado de Capitais para
atuar junto as Areas de renda fixa em projetos de
recursos mistos

Reducao dos spreads

Programa de Agilizacao de Crédito para Investimento
Utilizacao de recebiveis

Fundo de Investimento em Participacoes

Modificacao na Leis das Concessoes para incluir os
“step-in-rights” ja aprovados na Lei da PPP

PPP

www.bndes.gov.br
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Acao do Governo Federal e do BNDES
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| Utilizagdo dos conceitos de PPP:

Compartilhamento de risco com o setor privado;

Viabiliza projetos de grande interesse publico e
rentabilidade insuficiente, desconhecida ou incerta,
garantindo ao setor privado a atratividade do negocio;

Antecipacao de investimentos que exigiriam muitos
tempo para serem realizados apenas com recursos
publicos;

Reduz o risco politico associado a projetos de
investimento;

Opcao interessante quando nao é possivel transferir o
risco comercial ao setor privado;

www.bndes.gov.br
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Papel do BNDES nas PPP

Formatacao do Fundo Garantidor

,:: = BNDES vem contribuindo para a formatacao do fundo
% garantidor, fazendo sugestoes que cobrem diversos
aspectos da estrutura do fundo:

Estrutura de governanca
Tipos de garantia

Protecao contra risco politico
Estratégia de gestao de ativos

Acionamento de garantias

v v v Vv VY

Procedimento de resgate e amortizacao de quotas
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® Retomada do Crescimento e a Necessidade
Instrumentos Estaveis de Longo Prazo
para o Investimento
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de longo prazo para o investimento

retomada do crescimento X instrumentos estaveis
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A vol aili dade do crescimento adea

negati vament e as deci sées de i nvestiment o

O pais deve construr um anbi ente de nenor
Incertezaparao esti mu o aoinvesti nento

As instituicOoes que dao suporte as deci sbes de
| ongo prazo deve mser perenes

E precisoterinstitluicdes einstrumentos estave s
parao fomento aoinvesti nento e airfraestru ura
OU Ssga gue nao estgamsy datos as pditicas de
curt o prazo.

Condicoes favoravels ao investimento sao
fundamentas para a consdidacao do cresc nento
nao infl acionario

www.bndes.gov.br
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O escamentoreal do RB (% a.a)

crises
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Nos ultimos anos, os surtos de crescimento no Brasil
foram interrompidos por crises de demanda.

www.bndes.gov.br 22



BNDES

Evolucao Recursos Livres x BNDES
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R$ milhoes
(deflacionado IPCA)
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==Crédito livre “"BNDES

Crédito livre oscila mais que crédito do BNDES
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BNDES,

Partia pacao dos tipos de Géditos no
dstema Rnancero Nac ona
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B BNDES W Recursos livres [ Direcionados (habitagdo e rural) L  OQutros
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QG édto Llivre- Vo ume acumu ado

R$ milhdes
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l Crédito Consignado

Desde janeiro de 2004, o crédito consignado teve uma expansao
de R$ 9 bilhoes e os demais créditos livres de R$ 57 bilhoes
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TJLP versus Rsco Brasil (EMH)
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TJLP Risco Brasil - EMBI

As taxas de juros de longo prazo dos titulos brasileiros no
mercado internacional cairam muito mais que a TJLP
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Taxa de Juros x Vdume de crédito

RS bilhoes
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B Saldo total (PJ+PF) = SELIC

O Crédito livre continuou a crescer apesar das
elevadas taxas SELIC
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Cond usoes
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® Para o pais ter um crescimento
inflacionario, €& Iimportante promover
aumento da oferta.

™ O bom desempenho do setor externo precisa
agora ser complementado pelo aumento dos
investimentos em infra-estrutura.

»E preciso ter instituicoes e mecanismos
estaveis voltados ao investimento de longo
prazo e que nao estejam sujeitas a politicas de
curto prazo

® O BNDES é o mais importante instrumento que
o governo dispoe para uma politica de
desenvolvimento de longo prazo
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