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BN@ Atualidade do Pensamento de Celso Furtado

» Marcos de sua trajetoria:

> Nova Teoria do Desenvolvimento (1940/50):
entendimento do sub-desenvolvimento

Teoria Estruturalista latino-americana. junto com
Raul Prebisch

Planejamento econdmico (1950/70) como base
teorica de uma politica nacional
desenvolvimentista

Correcao das diferencas regionais no Brasil:
criacao da SUDENE (1959)

Plano Trienal (1963)

Critico do pensamento econémico conservador
dos anos 1990s




6 Atualidade do Pensamento de Celso Furtado

BNDES

» A atualidade esta no ressurgimento, ainda
que parcial, de conviccoes que ajudaram a
moldar o espirito de uma época:

A convicgao de que as politicas econdmicas
fazem diferenga nos destinos das nagoes

j> O conceito de que a construgao de
sociedades melhores dependem de agbes
conscientes dos homens

j> A vontade de desenvolver o Brasil, uma
ética do crescimento econdmico




BN/DE S> Brasil: Desempenho Macroeconémico

> Retomada do crescimento com estabilidade
de precos

Brasil tinha taxas muito altas de crescimento:
foi a economia que mais cresceu no mundo
no periodo 1900-80.

O pais agora possui condi¢coes para voltar a
crescer aceleradanente.




Brasil: Desempenho Macroeconémico

BNDES
Nos ultimos anos, o crescimento economico foi
interrompido por crises especificas.
Taxas de crescimento
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Um ciclo robusto iniciou-se em 2004

BNDES
O déficit em Contas Correntes O superavit atual esta sendo
iniciado em 1995 nao elevou o compensado pelo aumento
nivel de investimento/PIB da poupanca interna
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BN@ Um ciclo robusto iniciou-se em 2004

 Divida externa bruta como proporcao das exportacoes caiu
de 4,7 em 1999 (ano da desvalorizacao cambial) para 2,0 em
marco de 2005.

Divida Bruta / Exportacoes

Fonte: Banco Central
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BN@ Um ciclo robusto iniciou-se em 2004

‘Existe agora uma notavel diversificacao
nos produtos e mercados de exportacao
brasileiros.

‘Diversos setores industriais, bem como o
agribusiness, atingiram niveis
internacionais de competitividade.




BNDES Um ciclo robusto iniciou-se em 2004

Aumento na massa salarial

‘Em 2004, 1,5 milhoes de novos empregos criados.

Massa Salarial Real na Industria Paulista -
Meédia dos ultimos 12 meses -
indice base jan/03=100 - fonte: FIESP
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BN@ Um ciclo robusto iniciou-se em 2004

Verificagao de ri scos ao crescme nt o

Inflacao: controlada...........ccoeevieiiiiiiiieeennen. OK

Consisténcia da demanda agregada: iniciada
pela balanca comercial, ganhou fora com o
investimento e disseminou-se com a expansao

darenda........cccoiciiiiiiiii OK
Situacao Fiscal: Divida Liquida/PIB reverte
tendéncia de 1994-2002...........ccceeeimermirmirnnennnens OK
Estabilidade institucional: muito boa............ OK
Balanco de Pagamentos: excelente............. OK
Expansao da infra-estrutura: .............ccveuuee..... ?

Apoio ao investimento:bons instrumentos.....OK
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BNDES

As prioridades atuais:

O Brasil sofreu uma reducao do investimento

publico durante décadas

1970-79

Investimento como % PIB

1980-89 1990-99 2000-03

W Setor Publico @ Setor Privado
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6 As prioridades atuais:
BNDES

Para fortalecer o ciclo atual é necessario:

Direcionar crédito para investimentos, de
modo a elevar o nivel de investimento/PIB.

Acelerar investimentos em infra-estrutura.

Continuar a expansao das exportacoes.

:> O BNDES atua nestas trés prioridades e esta
entre os mais importantes instrumentos de
politica economica para a sustentacao de
desenvolvimento a longo prazo.
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BNDE; A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v O sistema FAT-BNDES tem efeito anti-ciclico
v Excelente funding sem efeitos orcamentarios

v Rentabilidade adequada e bons indicadores
de qualidade de ativo

v Apodia pequenas e médias empresas, com
impacto muito positivo sobre o emprego

v Financiamento a exportacao
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BNDESYA contribuicéo do BNDES ao Desenvolvimento

v O sistema FAT-BNDES tem efeito anti-ciclico
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NDE/A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v O sistema FAT-BNDES tem efeito anti-ciclico

Crédito Livre PF e Crédito Direcionado BNDES % PIB
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BNDE)S A contribuicdo do BNDES ao Desenvolvimento

v O sistema FAT-BNDES tem efeito anti-ciclico

» Os creditos direcionados tém tido um
desempenho mais estavel, o que contribui
para a estabilidade da economia

» Nos periodos de crise, dao sustentacao ao
investimento e evitam queda maior na
demanda agregada.

» Nos periodos de euforia do crédito privado,
contribuem para moderar a expansao.

» Os créditos do BNDES tém se mantido em
torno de 5% do PIB.

17



BNDESYA contribuicéo do BNDES ao Desenvolvimento

v O sistema FAT-BNDES tem efeito anti-ciclico

Crescimento do PIB -
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BNDE)S A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v O sistema FAT-BNDES tem efeito anti-ciclico

CRESCIMENTO DO PIB
Base: 1992=100
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BNDE)S A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v Excelente funding sem efeitos orcamentarios

Fonte de Recursos e m 2004 — A uxo de Ca xa

FAT Outros
Monetizagdo 13% 3%
de Ativos
9%

Repasses
Tesouro
5%
Retorno de
Investimento

70%

Fonte: Area Financeira BNDES
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BNDE)S A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v Rentabilidade e boa qualidade de ativos

INADIMPLENCIA % - BNDES
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BNDE)S A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v Apodia pequenas e médias empresas, com
impacto muito positivo sobre o emprego

Desembolsos segundo Porte da Empresa
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Obs: Exclui operacdes no mercado secundario
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BNDE)S A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v Apodia pequenas e médias empresas, com
impacto muito positivo sobre o emprego

Desembolsos segundo Porte da Empresa

Numero de
Operacoes

6.456  7-763

81.947

O micro e pequena e pessoa fisica
O média
@ grande
Obs.: Exclui operagdes no mercado secundario

R$ milhoes

=>Set/2005

5.964

22.218

O micro e pequena e pessoa fisica
M@ média
@ grande

23



BNDE)S A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v Apodia pequenas e médias empresas, com
iImpacto muito positivo sobre o emprego

EMPRESAS APOIADAS PELO BNDES X NAO

APOIADAS
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BNDE)S A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v Apodia pequenas e médias empresas, com

iImpacto muito positivo sobre o emprego

EMPRESAS APOIADAS PELO BNDES X NAO APOIADAS
POR PORTE
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BNDE)S A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v Apodia pequenas e médias empresas, com
iImpacto muito positivo sobre o emprego

EMPRESAS APOIADAS PELO BNDES COMPARADAS AS NAO APOIADAS
POR FREQUENCIA DO FINANCIAMENTO - BASE 2000=100
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BNDE; A contribuigdo do BNDES ao Desenvolvimento

v Financiamento a exportacao

Desembolsos para ij_pognciamento a exportacao

3.946 3.861

US$ milhoes

3.334

2.602

2005 setembro

2001
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BN‘DES> Conclusodes

> Al nstablidade in be decisdes deinvestl nent o;

> ha nenos fatores deinstahli dade no horizont e

> Institui cOes que dao suporte as decsdes de longo
prazo devemser perenes eprevisives:

» O Brasil tem boas institu ¢cbes

» O sistema de crédto € fundamentd para um
ambi ente favoravd aoinvestimento:

» O Brasil conta o FAT- BNDES e com bancos privados sdi dos

» Instrunmentos para o fonento ao investi nento nao
devem estar sy @tos as pditicas de curt o prazo:

> A TJLPtemm ssao eregras diferentes da pditica nonetaria

» Quando passar orui do paditico, veremos que o Brasil
estaemumrumo positivo
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