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A economia brasileira reune
condicoes excepcionais para
iImpulsionar um novo

Ciclo de Desenvolvimento

Quais sao as condicoes
favoraveis e o que ja fol
conseguido ?




Condicoes favoraveis

« Controle da inflacao
 Melhora C. Externas Vulnerabilidade

« Aumento do Investimento e Emprego

 Reducao do Endividamento Publico
 Reformas e Avanco Institucional

» Condicoes Internacionais




Reducao da taxa de inflacao efetiva (IPCA)
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Taxa de inflagao acumulada nos ultimos 12 meses, fonte; Banco Central do Brasil




Reducao da taxa de inflacao esperada (IPCA)
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Melhora no Crédito

Crédito 28,2% do PIB
Crédito a pequena agricultura — Pronaf R$ 9 bi

Contas novas de baixa renda 6 milhoes e Banco
Postal 3,5 milhoes de contas correntes

Crédito consignado R$ 12 bilhdes

Crédito para Habitacao R$ 13 bilhdes
Crédito BNDES para MPME 31% R$ 12,5 bi
Mercado de Capitais (debentures, FDIC)




Mercado de Capitais

* Financiamento via mercado de capitais
— Jan/agosto R$ 40 bilhdes
— Em analise na CVM R$ 14 bilhdes

— Ofertadas R$ 25 bilhdes (jan/agosto)
— BNDES vai emitir debentures IPCA

* bbb




Fundos de Recebivels

CS para fornecedores VALE
CS para fornecedores Petrobras
CS para Industria Automobilistica




Aumento do saldo comercial em bens e

servicos (em % do PIB)
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Aumento do saldo comercial e do saldo em

conta corrente
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Reducao da Vulnerabilidade

Indicadores de Endividamento Externo
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Aumento da taxa de investimento e
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Limiar de um
Novo Modelo de Desenvolvimento

« Combinacao de
— Crescimento
— Produtividade

— Combinacao do Mercado Interno e Externo
— Poupanca Domestica
— Reducao da Vulnerabilidade Externa




Crescimento com Produtividade:
Modernizacao

* Produtividade Agricola -
— Forte crescimento nos ultimos anos

* Produtividade da Industria
— 90-98: modernizacao perversa =»crescimento da

produtividade com reducao de postos de trabalho.

— 98-2003: estagnacao da produtividade com
crescimento do emprego = reducao media anual da
produtividade de 0,52%.

— 2004-05: racionalizacao virtuosa = crescimento da
produtividade com geracao de emprego




Crescimento da Produtividade Agricola

indice de Rendimento Médio na Agricultura (kg/ha); 1990=100

Fonte: Ministério da Agricultura - Agricultura Brasileira em Nimeros / Anuario 2003
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Crescimento, Produtividade, Emprego 1990-2005
Total da Industria de Transformacao — variacao
media anual (%)

Crescimento PIB  Produtividade Emprego
1990-94 1,31 4,01 nd

1994-98 3,21 2,31 {025
199803 1,50 {52 2,39
2003-05" 2,98 2,91 5,43
*=media das projecoes




Continuagao do Investimento

BNDES Finame 26% maior jan/jul 04/05

Disposicao de Investimento — Sondagem
Conjuntural da Industria de

59,6% pretendem investir mais em 2005
do que em 2004

Relacao investimentos/vendas 11,1%,
maior da decada
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Reducao do endividamento publico

A61°

62%

60%

58%

0
57» 56

58%
%

57
A7°\/o

T

56%

}55%

55

o

56

55%
%

o

54%

%

%
55"//
\ 54

52%

53%

Divida liquida liquida do setor publico em % do PIB, fonte: Banco Central




Reducao do Desemprego 2002-2005

Taxa de Desocupacao - IBGE (%)
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Desembolsos do BNDES em 2005

5% 11%




Cenario Externo Favoravel

Crescimento da China e EUA
Reducao dos custos de mao de obra
Aumento da produtividade e barateamento

de bens de capital
Elevacao das margens de lucro

Aumento da Globalizacao e expansao do
COMercio




Reformas e Avanco Institucional

Reformas
— Previdéncia, Tributaria
Modelo Energia

Comeércio Internacional

PPP

Lel de Faléncias

Normas Bancarias e Contas Publicas




Taxa de Juros e Créedito

DISTRIBUICAO

Crédito Livre
34,5%

Leasing
4,3%

Refenciado em moeda
estrangeira
14,2%

Rural
17,0%

Taxas de Juros (jul/05)

Selic 19,75%
TJLP 9,75%
IGP-DI  12,14% (2004)




Perspectivas

Crescimento de 4,9% em 2004
Crescimento de 3,5 a 4% em 2005
* Crescimento de 4,5 a 5% em 2006
« Superacao da Crise Politica
» Consolidacao do Novo Ciclo




